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01 기업개요

출처: GM, 삼성증권 출처:삼성증권, Team R1 단위: %
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비용추정의경우 매출원가 판매와관리비 영업외손익으로나누어추정하였다
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본팀은에스엘의적정주가를산출하기위해 Peer P/E Valuation 기법을사용했다.현재동사는주요사업부중램프사업부

의매출비중이높고현대차, 기아차, GM 등완성차고객사를다수확보하고있다. 또한 램프사업부중헤드램프의비중이높으

며글로벌헤드램프시장에서점유율 6위를차지하고있다. 따라서본리서치팀은동사의 Peer Group으로 1) 글로벌헤드램프

시장에서높은 M/S를보여주고있으며, 2) 램프사업부의비중이높고, 3) 다수의완성차고객사를확보하고있는기업으로선

정했으며일본의Koito와 Stanley, 프랑스의 Valeo를선정했다. 
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